INDUSTRA

Finansu instrumentu un ar tiem
saistitu risku apraksts

Sis ar vértspapiriem un vértspapiru iequldijumiem saistito risku apraksts ir vispariga informacija. Investoram nevajadzétu
pienemt [emumus, pamatojoties tikai uz So informaciju. Investors var atrast papildus informaciju par konkréta emitenta vai
produktu interneta. Investiciju darbibas vienmer ietver risku, ka iespejams netiks sasniegts vélamais rezultats vai ieguldijumu
rezultata radisies zaudejumi. Jaatceras, ka lidzSingjie darbibas raditaji nav uzticams kritérijs un negaranté pelpu nakotné.
FinanSu instrumentu riska pakapes un potencialais ienesigums ir atskirigs. Jo lielaks ir potencialais ienesigums, jo lielaks parasti
ir risks, ka liela dala no iequldijumiem var tikt zaudéta.

Ta ka dazadiem vertspapiru veidiem riski un pelna atskiras, un investori saskaras ar dazadiem riskiem, Banka vértspapirus
visparigi iedala divas kategorijas — vienkarsie un sarezditie vértspapiri. Pérkot noteiktu finansu instrumentu, ja nepiecieSams,
tiek vértéta instrumenta piemeérotiba un atbilstiba klientam.

1. AKCLAS

Paredzeéts privatajiem klientiem un profesionaliem.

Akcija ir vertspapirs, kas norada, ka akcijas ipasniekam pieder dala no uznémuma. Akcijas turéSana ipaSuma sniedz noteiktas
tiesibas un pienakumus, pieméram, tiesibas sanemt dalu uznémeja sadalitas pelnas un balsstiesibas akcionaru pilnsapulcé.
Akdiju sabiedribas statati un likumdosana nosaka investora tiesibas un pienakumus. Akcijas ir parastas un priviligétas. Parasto
akciju Tpasnieku tiesibas ir sanemt dividendes no uznémuma pelnas; balsstiesibas akcionaru pilnsapulcé; dalu no ipasuma
uznémuma likvidacijas gadijuma.

Priviligéto akciju Tpasniekiem nav balss tiesibu akcionaru pilnsapulce, bet So akciju tipa ipasniekam ir priviligétas tiesibas
dividenzu sanemsanai. Pieméram. Akcionaru pilnsapulce péc gada parskata sanemsanas, var nolemt neizmaksat dividendes,
bet visu pelnu investét uznémuma attistiba. Tada gadijuma parasto akciju turétaji dividendes nesanem, bet priviligéto akciju
turétajiem pienakas dividendes jebkura gadijuma, bet, ja akcionari izlemj uznému likvidét, tad pirmam kartam tiek apmierinatas
priviligéto akciju turétaju intereses.

Akcijas var bat privatas kompanijas, kuras netirgojas birZa, bet tiek sadalitas vai pieSkirtas uz citiem nosacijumiem. (Orkla,
Conexus Baltic Grid).

Akciju cena atspogulo tirgus novértéjumu attieciba uz nakotné sagaidamo uznémuma pelnu, bet investoram ir janem véra ari
citi apstakli, spekulacijas. Investoram ir jaizvérté pirms ieguldijuma veikSanas daudzi aspekti (nozare, regions, valita,
specializacija, parvaldiba, vesturiska cenas dinamika, dividenzu politika utt.)

Akciju cenu izmainas var notikt |oti isa laika un negaiditi. Pieméram, akciju cena dazu minasu laika var mainities par vairak neka
10%. Tas nozimé, ka akcijas ir vertspapiri ar |oti augstu riska limeni. Ir svarigi apzinaties, ka investors var zaudét visu savu
ieguldijumu, jo, ja uznémums partrauc darbibu, akcionari ir vieni no pédgjiem, kas tiesigi sanemt kompensaciju no uzpémuma
aktiviem.

Galvenie riski saistiba ar iequldijumiem akijas: tirgus risks, emitenta risks.

lequldijumiem akcijas varbat ari: likviditates risks, ipasi attiecba uz ieguldijumiem nelielos uznémumos; valdtas risku
ieguldijumiem akcijas arpus eirozonas, kur investora pamata valita vértibas izmainas var ietekmét pelnu vai zaudéjumus no
ieguldijuma; politiskais risks, Tpasi attieciba uz ieguldijumiem daZos attistibas valstu tirgos; nodoklu risks, ko rada nodoklu
iekasésanas par vértspapiru darijumu un konta turéSanu noteikta kartiba iequldijumiem arvalstis un mitnes zemé.

2. BIRZA TIRGOJAMIE FONDI (ETF)

Paredzéts privatajiem klientiem un profesionaliem.

Birza tirgojamie fondi (ETF) ir kolektivo ieguldijumu shemas, kas tiek tirgotas birzas. ETF parvalda profesionalas ieguldijumu
parvaldes sabiedribas. Ar ETF var tirgoties visas dienas garuma, un tos var pirkt un pardot tapat ka parastas akcijas attiecigas
birzas darba laika. ETF piemit riski, kas lidzigi akcijam. ETF ir dazadas portfela izveides un iequldijumu stratégijas, sakot no
vienkarsas indeksa piesaistes lidz daudz sarezgitakiem riska darijumiem. Pieméram, ieguldijumi precés, vai izmantojot
aiznemtus lidzeklus (levereged). Svarigi, lai iequlditajs iepazitos ar ETF prospektu un izprastu riskus pirms jebkura darijuma
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noslégsanas. ETF likvidacijas gadijuma iequlditajs sanem naudas summu, kas ekvivalenta fonda aktivu veértibai likvidacijas bridi
(tavar nebut galiga nosleguma cena pédeja tirdzniecibas diena), proporcionali iequlditaja turéto sertifikatu skaitam Saja fonda.
Pastav risks, ka ta ka bazes aktivu tirgi ir |oti at3kirigi, arf cenu svarstigums attiecigajiem ETF var bat at3kirigs. Atkariba no bazes
aktiva instrumenta, cenas svarstiguma diapazons var biit nenozimigs vai |oti liels. ETF var pardot atklata birza tapat ka parastas
akdijas. Ja cena kops to iegades briza ir kritusies, iequlditajs cieS zaudéjumus. Tacu, ja cena bus augstaka neka iegades cena,
iequlditajs iegls pelnu. lequlditajs, kurs iegadajas ETF fonda dalu, neuznemas nekadus papildu finanSu pienakumus un citas
papildu saistibas, tostarp iespéjamas saistibas, ka tikai vienigi iegades izmaksas un parvaldibas maksu. EU investori tiek
aizsargati. Viens no ierobezojumiem, lai ETF tiktu tirgots privatam klientam, tam jabat KIID (Key Investor Information Document),
kur tiek aprakstits iequldijuma produkts.

3. BIRZATIRGOJAMAS PARADZIMES (ETN)

Paredzéts profesiondliem.

BirZa tirgojama paradzime (ETN) ir nenodrodinata un nesubordinéta parada vértspapira veids, kas balstits uz bazes aktiva vai
bazes aktivu groza ienesigumu, tacu kuram netiek veikti periodiski kuponu maksajumi. Lidzigi ka birza tirgojamos fondus (ETF),
art ETN tirgo birZas. AtSkiriba no ETF, ETN nav reala iequldijumu portfela, lidz ar to nekadi aktivi netiek pirkti vai pardoti. ETN ir
vienkarsi emitenta apsolijums samaksat iequlditajam pelnu no ieguldijuma, kas atspogulo konkréta bazes aktiva vai bazes
aktivu groza ienesigumu.

ETN parasti ir zemaka likviditate neka ETF. Dazu ETN izpirkSana pirms termina emitentam ir iespéjama tikai par konkrétu
minimalo summu. Emitenta kreditrisks — ta ka ETN ir nenodrosinatas paradsaistibas, ko parasti emité bankas, tad kreditrisks
ir galvenais faktors, kas atskir ETN no ETF. Cenas svarstigums ir atkarigs no bazes aktivu ienesiguma, pieprasijuma péc ETN
sertifikatiem un emitenta kredrtriska. ETN var pardot atklata birza tapat ka parastas akcijas. Dazu ETN izpirk$ana pirms termina
emitentam ir iespéjama tikai par konkrétu minimalo summu.

4.  BIRZA TIRGOJAMA PRECE (ETC)

BirZa tirgojama prece (ETC) ir riska darijums ar attiecigajam precém, pieméram, naftu, zeltu, labibu u.c. ETC var bat piesaistits
atseviskam precém un/vai precu grozam. Lai ari ETC darijums ir atkarigs no preces cenas, patiesiba tas ir paradsaistibas, ko sauc
par paradzimi. Apgrieztas ETCir daudz sareZgitaki instrumenti, kuru vértiba pieaug, ja preces cena kritas, vai otradi. Aiznemta
kapitala ETC darijumi ir strukturéti tadéjadi, ka precu cenu izmainas reizina ar konkrétu koeficientu, pieméram, divi vai tris, ka
rezultata tiek iegats divreiz vai trisreiz lielaks raditajs neka bazes preces cenas svarstigums. ETC parasti ir zemaka likviditate neka
bazes precei. Dazu ETC izpirkSana pirms termina emitentam ir iespéjama tikai par konkrétu minimalo summu. Emitenta
kreditrisks — ta ka ETC var but ka nenodrosinatas paradsaistibas, ko parasti emité bankas, tad kreditrisks ir galvenais faktors,
kas atskir ETC no ETF. Cenas svarstigums ir atkarigs no bazes aktivu ienesiguma, pieprasijuma péc ETC sertifikatiem un emitenta
kreditspejas. ETC poziciju var pardot birZa tapat ka parastas akcijas. Dazu ETC izpirkSana pirms termina emitentam ir iespéjama
tikai par konkrétu minimalo summu.

5. OBLIGACIJAS

Obligacija ir vertspapirs, pamatojoties uz kuru obligacijas emitentam ir pienakums atmaksat obligacijas nominalvértibu un
procentus noteiktaja termina beigu datuma (investors aizdod naudu obligacijas emitentam).

Ir obligacijas ar fiksétu procentu likmi (vishiezak sastopama grupa), obligacijas ar mainigu procentu likmi (maksajamie
procenti ir saistiti ar EURIBOR vai LIBOR) un bezkuponu obligacijas (nav kuponu maksajumu — pelna veidojas no starpibas
starp obligacijas izdoSanas vai pirkuma cenu un nominalo cenu, kas samaksata, atpérkot obligaciju). Obligacijas parasti tiek
tirgotas arpus birzas tirgiem (OTC — over-the counter). Parastos tirgus apstaklos obligaciju drikst pardot pirms tas dzésanas
termina. Obligaciju pardo3anas bridiienesigums var but augstaks vai zemaks neka ienesigums to iegades bridi. Tapat ienesigums
var bt ari negativs. Pieméram, Latvijas valsts 5 gadu obligaciju ienesigums ir minuss 0.2%. Lielaka dala obligacijas tiek tirgotas
arpus birzas tirgiem (0T(), negativu tirgus attistibas tendencu vai zemas likviditates dél var but sarezgiti atrast obligaciju
pircéjus.

Obligacijam var bat dazads riska [imenis., Reitingu adenttru pieSkirtie reitingi, sniedz iesp&ju orienteéties riska limenos. Ja
obligacijas novértétas ar investiciju kategoriju (no BBB- lidz AAA), riska limenis ir zemaks. Savukart spekulativas
kategorijas obligaciju (BB+ un zemaks reitings) risks ir augstaks. Reitingu agenturas ar noteiktu regularitati atjaunina riska
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noveértejumu un reitingu. Atkariba no ekonomiskas un darbibas vides izmainam un uznémuma, valsts attistibas, novertéjums
var but gan pozitivaks, gan negativaks, un tas var ietekmét ari obligacijas cenu.

Ir divu veidu investiciju atdeve no obligacijam: procentu maksajumi, kurus aprekina, pamatojoties uz obligacijas nominalvertibu;
pelna vai zaudéjumi no obligaciju tirgoSanas, kas ir atkarigi no obligacijas pirkSanas un pardo3anas cenas, kuru savukart ietekme
procentu likmju izmainas tirga.

Obligacijam ar fiksétu kupona likmi cena mainas pretéji procentu likmém, t.i., ja procentu likmes pieaug, obligaciju cenas
samazinas (un pretgji). Jo garaks ir atlikusais obligacijas dzeéSanas termins, jo lielakas ir cenas izmainas uz katru procentu likmes
izmainu vienibu. Pieméram, ja tirgus procentu likme pieaugtu par 1%, 2% kupona obligacijai ar atlikuSo dzésanas terminu 1
gadi cena samazinatos par aptuveni 2%, bet cena obligacijai ar 6 gadu atlikuso dzeSanas terminu samazinatos par aptuveni 7%.
Ja procentu likmes samazinas, obligacijas cena pieaug tada pasa apméra.

Tadgjadi ilgtermina obligacijam piemit lielaks procentu risks neka istermina obligacijam.

Galvenie riski, kas saistiti ar ieguldijumiem obligacijas: procentu risks; kreditrisks; emitenta risks.

lequldijumi obligacijas var bt saistiti ari ar virkni citu aspektu. Piemeéram, valutas risks, ja eirozonas uznémumi parsvara emite
obligacijas eiro valuta, tad visbieZak lietota valuta starptautiskaja obligaciju aiznémumu tirga ir ASV dolars. Investoram ir
jaizpéta obligaciju emisijas prospekts, lai piefiksétu konkrétas obligacijas riskus. Pieméram, nodroSinatas obligacijas dod
investoram lielaku parliecibu, ka iegulditos lidzeklus varés atgat. Subordinéto obligaciju gadijuma investori ir vairak paklauti
ieguldijumu riskam neka nodrosinatu vai standarta nenodroSinatu obligaciju gadijuma. Emitenta bankrota gadijuma investors,
kas iequldijis subordinétas obligacijas, var atgut daju iequldito lidzek|u tikai pec tam, kad iequlditos lidzeklus atguvusi investori,
kas iequldijusi standarta obligacijas.

Strukturétu obligaciju gadijuma, izpirk3anas maksas apmérs un laiks, ka arf kupona maksajums var bt atkarigs, pieméram, no
kada pamata esosa aktiva cenas izmainam vai kada notikuma iestasanas. Standarta obligaciju gadijuma, pieméram, var tikt
pievienots emitentam noderigs papildu noteikums. Savukart, cita obligacijas veida gadijuma emitentam péc kada laika ir
tiesibas dzest obligaciju agrak. Tacu tiesibas pieprasit obligacijas pirmstermina izpirkSanu investoram var rasties péc noteikta
laika, atkariba no obligacijas noteikumiem.

6. |IEGULDIJUMU FONDU APLIECIBAS VAI IEGULDIJUMI VERTSPAPIRU PORTFELOS

leguldijumu fondu darbiba dazadas valstis var at3kirties. Eiropas Savieniba pamata tiek atziti noliguma investiciju fondi un fondi,
kas dibinati ka publiskas ierobeZotas atbildibas sabiedribas, tacu tiek atzti ari fondi, kas darbojas ka trasta fondi.

UCITS jeb “parvedamu vertspapiru kolektivo iequldijumu uznémums” ir fonds, kas atzits EEZ dalibvalsti un kas atbilst Eiropas
Savienibas Padomes direktiva 85/611/EEC (konsolidéta) noteiktajam prasibam. UCITS ieguldijumu apliecibas var piedavat
publiski visas daltbvalstis, un tas vairak aizsarga investorus. leguldijumu fonds ir naudas lidzeklu, kas iegati no iequlditajiem
kopums, ar mérki iequldit tos akcijas, obligacijas, naudas tirgus instrumentos vai citos finan3u instrumentos un to kombinacijas.
[zvéloties iequldit iequldijumu fonda, Jus uzticat savus lidzek|us finansu iestadei, kura tos iequlda dazados finan3u instrumentos.
Fonda iequldijumu stratégija nosaka, kur uzticétie lidzekli tiks iequlditi. Jaatzime, ka fonda lidzekli ir atdaliti no finan3u iestades,
kas to parvalda, lidzekliem, tadejadi, pat iespéjama tas maksatnespejas gadijuma, iequlditaji atgust iegulditos lidzeklus. UCITS
fondu darbibu regulé Eiropas Savienibas direktiva UCITS IV, lidz ar to Sie fondi paklauti stingrai regulatora uzraudzibai.
lequldijumu fondu risks parasti ir mazaks salidzinajuma ar vienkarSu akciju iegadi, jo iequldijumu fondi ir diversificéti pa
lidzeklu klasém, sektoriem, regioniem, ka ari, nemot véra citus aspektus. leguldijumu fondu lidzekli var tikt iequlditi dazadu
uznémumu akcijas, tadejadi atseviskas kompanijas risks samazinas. Ja iequldijumu fonds iequlda lidzeklus dazadu valstu un
sektoru uznémumos, Sis risks samazinas vel vairak. Ja tas pats fonds papildinatu savu iequldijumu stratégiju un iegulditu
lidzeklus obligacijas vai citos finansu instrumentu veidos, risks samazinatos ari [idzeklu klaSu aspekta. Pirms ieguldijumu
lemuma pienemsanas investoram jaiepazistas ar iequldijumu fonda stratégiju un noteikumiem. leguldijumu fondiem raksturigs
sistémas risks. Ir svarigi nemt véra, ka ari ieguldijumu fondi ar mazu risku, pieméram, naudas tirgus vai obligaciju fondi, tirgus
apstakliem mainoties, var zaudét dalu no to vertibas, rezultata Jus varat sanemt mazak, neka esat iequldijis (tirgus risks). Pirms
ieguldijumu fonda apliecibu iegades ir svarigi novértét to likviditati (likviditates risks). Citi bitiskakie ar ieguldijumu fondiem
(UdITS) saistitie riski: kapitala risks, iequldijumu briZa izvéles risks.

Alternativs fonds galvenokart ir iequldijumu fonds, kas nav PVKIU (parvedamu vértspapiru kolektivo ieguldijumu
uznémumus), vai pensiju fonds, kas paredzéts individualiem investoriem. Alternativu ieguldijumu fondi var bat, pieméram, riska
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kapitala fondi, kas paredzeti kvalificétiem investoriem, privata kapitala iequldijumu fondi, precu fondi un nekustama ipaSuma
fondi. leguldijumu fonds ir kopigi iequlditu aktivu kopums, kas pieder fonda apliecibu ipasniekiem atbilstigi vinu TpaSuma esoso
apliecibu vertibai. Ka likums, ieguldijumu fondi ir labi diversificéti vértspapiru iequldijumu portfeli, tadéjadi ar tiem saistitais
emitenta risks un kreditrisks ir ieverojami zemaks neka tieSiem ieguldijumiem atseviskas akcijas vai obligacijas. Atskiriba no
ieguldijumu fondiem, AIF ieguldijumiem nav ar likumu noteiktu ieguldijumu ierobezojumu. AIF lidzeklus drikst investét ne tikai
requléta tirg tirgotos finanSu instrumentos, bet ari citos aktivos, pieméram, nekustamaja ipasuma un komercsabiedribu
kapitala dalas atbilstosi AIF darbibas noteikumu ieguldijumu politikai un ieqguldijumu ierobeZojumiem. AIF savas plasas un
neierobezotas darbibas dél piemit augsts iequldijumu riska [imenis, tapéc ir jarekinas ar to, ka iequlditajam pastav ne tikai
iespéja nopelnit vairak neka ieinvestéjot iequldijumu fonda, bet ari iespeja zaudét dalu vai pat visu no sava AIF veikta
ieguldijuma.

Fondu riski var atskirties atkariba no fonda iequldito aktivu strukturas (fonds var iequldit naudu, pieméram, dazadas akcijas,
obligacijas vai citos fondos). Risku apraksti ir ietverti fondu prospektos. Vértspapiru portfelu galvenie riski ir tadi pasi ka
vertspapiriem, kas veido attiecigo portfeli. Pieméram, akcijas ieguldita fonda pelnu ietekmé akcijas cenas krianas.

leguldijumu fondu, ka ari vértspapiru portfelu diversifikacijas mérkis ir samazinat emitenta risku un/vai kredita risku. Ta ka
dazadi tirgi attistas atskirigi, diversifikacijas merkis ir ari samazinat tirgus risku un/vai procentu risku. Ja diversifikacija tiek
ierobeZota, izvéloties tikai emitentus, kas darbojas viena ekonomikas sektora vai geografiskaja regiona, darbojas identiska
investiciju stila vai ierobeZota péc kada cita lidziga parametra, diversifikacija var nesamazinat iepriek$ minétos riskus.

7. ATVASINATIE FINANSU INSTRUMENTI

Atvasinatie finan3u instrumenti ir [igumi par nakotné veicamu pirkSanas/pardosanas darijumu vai ar mérki kompensét
noteikta pamata eso3a aktiva cenas izmainu. DaZi atvasinato finansu instrumentu ligumi var noteikt pienakumu fiziski piegadat
preces lidz noteiktam laikam uz noteiktu vietu par noteiktu cenu, savukart citi ietver naudas norékinus ieskaita kartiba tada
apmera, par kadu ir mainijusies cena.

Atvasinatie finansu instrumenti ir instrumenti, kas sakotnéji veidojusies saistiba ar vajadzibu ierobeZot riskus, bet tagad tos
izmanto ari ieguldisanas nolika. Atvasinatie finan3u instrumenti var bt saistiti, pieméram, ar akciju cenam, akciju indeksiem,
procentu likmem, obligacijam un paradu indeksiem, valitam, derigajiem izrakteniem, ka ari lauksaimniecibas produkciju.

Atvasinatie finanSu instrumenti tiek izmantoti, pieméram, lai pasargatu sevi no cenu izmainam nevélama virziena; palielinatu
pelnu no ieguldijumiem; ienemtu noteiktu poziciju attieciha uz daziem pamata esosajiem aktiviem (investors palaujas, ka,
pieméram, akcijas cena kadu laiku noturésies mérena izmainu amplituda vai ka istermina standartizéta nakotnes liguma cena
naftai pieaugs salidzinajuma ar ilgtermina standartizétu nakotnes ligumu cenu). Atvasinatie finan3u instrumenti var bt
standarta vai nestandarta. Standarta instrumentu gadijuma galvenie liguma noteikumi vienmér ir vienadi. Parasti Sadus
instrumentus tirgo fondu birZas.

Par nestandarta instrumentu noteikumiem darijuma puses vienojas atseviski. Ta ka Sadu instrumentu noteikumos nemtas vera
noteiktas vajadzibas un pusu vienosanas, tas izsledz aktiva sekundara tirgus veidoSanos. Ta ka Sie instrumenti netiek tirgoti
requléta tirgd, tos parasti déve ari par arpusbirzas vai tieajiem (over-the-counter — OTC) finandu instrumentiem.

7.1. lespéju ligumi (options)

lespéju ligums ir vertspapirs, kura ipasniekam ir tiesibas, nevis pienakums iegadaties (pirkSanas iespéja) vai pardot
(pardosanas iespéja) noteiktus pamata esosus aktivus par ieprieks noligtu cenu iepriek$ noligta datuma. Sanemot iespéjas
[igumu, taipasnieks veic maksajumu (iespéjas liguma prémiju) emitentam. Ja ieprieks noligtaja laika pamata esosa aktiva tirgus
cenair mainijusies nelabvéliga virziena, zaudéjuma apmers neparsniedz par iespéjas ligumu samaksato iespéjas liguma prémiju.
Tas ari ir visaugstakais risks, kas saistits ar iespéju ligumu pirkSanu.

Pardodot iespéju ligumus:

lespéju ligumu rikojumi, kas ir izpildami, veicot pirkSanas/pardosanas darijumu, ietver tirdzniecibas risku, ka var atSkirties
darijuma cena, par kuru ir javeic darijums ar pamata esoSo vértspapiru, un cena, par kuru pamata eso3os vértspapirus var nopirkt
(Call option - pirksanas iespéja) vai pardot (Put option - pardosanas iespéja) tirgu. Abos gadijumos zaudejumi var parsniegt
iespéju liguma premiju, kuru sanem pardevéjs. Ar naudu apmaksajami iespéju ligumi ietver tirdzniecibas risku, ka par
iespéjas liguma darijumu ir jasamaksa nelabvéligaka cena neka tirgus cena, par kadu vertspapirs tiek tirgots parada vértspapira
apmaksas bridi. Abos gadijumos zaudejumi var parsniegt iespéju liguma prémiju, kuru sanem pardevéjs. lesp&ju liguma
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darbibas laika iespéjas liguma tirgus cenu ietekmeé pamata eso3o aktivu cena, sagaidamas pamata esoso aktivu cenu svarstibas,
dividendes un naudas tirgus procentu likmes. letekme ir atkariga no iespéju liguma veida. Pirmstermina apmaksas gadijuma
pardeveéjs var ciest zaudejumus, kas vienadi ar negativas tirgus vértibas absoluto vertibu.

Perkot iespéju ligumus:
lesp&ju ligumu pirkSanas risks neparsniedz samaksatas prémijas apmeru.
7.2. Standartizeti nakotnes ligumi (futures)

Standartizeti nakotnes ligumi ir fondu birZa tirgoti vértspapiri. Standartizéta nakotnes liguma ipasniekam ir pienakums pirkt
vai pardot noteiktus finanSu aktivus vai izejvielas (pamata eso3os aktivus) par ieprieks noligtu cenu un ieprieks noligta datuma.
Sie ligumi at3kiras no iespéju ligumiem ar to, ka iespéju liguma Tpasniekam ir tiesibas izlemt, vai vin3 vélas veikt darfjumu
ieprieks noligtaja laika, tacu standartizéta nakotnes liguma ipasniekam darijums ir javeic noteiktaja termina jebkura gadijuma.
Ja nav vélmes fiziski sanemt/piegadat standartizéta nakotnes liguma pamata eso3os aktivus, tad pédeja tirdzniecibas diena
standartizeta nakotnes liguma pozicija ir jaslédz ar darijumu, kas ir pretéjs sakotnéjam darijumam. Standartizétu nakotnes
[igumu tirdznieciba ir saistita ar vairakiem riskiem: finansu sviras efekta risku; likviditates risku, Tpai gadijumos, kad poziciju
nevar realizet; risku, ka zaudejumu fikséSanas rikojumus nevar izpildit vélamaja laika; tas var radit lielus zaud&jumus, 1pasi, ja
tiek izmantots finan3u sviras efekts.

7.3. Nestandartizéti nakotnes ligumi (futures)

Nestandartizéts nakotnes ligums ir [igums starp divam pusém, kas paredz, ka liguma ipaSniekam ir pienakums pardot
noteiktus finansu aktivus vai izejvielas (pamata esoss aktivs) par ieprieks noligtu cenu un ieprieks noligta datuma. Atskiriba no
standartizetiem nakotnes ligumiem nestandartizétu nakotnes ligumu nevar pardot un, ja ipaSniekam pieder nestandartizéts
nakotnes ligums, pusém ir jabit gatavam izpildit saistibas noteiktaja termina. Ar nestandartizétiem un standartizétiem
nakotnes [igumiem saistitie riski ir [idzigi, iznemot riskus, kas tiesi izriet no fakta, ka standartizéti nakotnes ligumi ir tirgojami
vertspapiri, tacu nestandartizeti nakotnes ligumi tadi nav.

Ar nestandartizétiem nakotnes ligumiem saistitie riski: finan3u sviras efekta risks; nodrosinajuma depozita nepietiekamibas
risks, t.i., risks, ka lielu tirgus izmainu gadijuma var rasties situacija, ka drosibas depozits vai nodrosinajums nesedz pamata esoso
aktivu vértibas izmainas minéto tirgus izmainu del, un investoram isa laika perioda ir jaatrod papildu nodrosinajums; pretéja
gadijuma pastav risks, ka pozicija tiks slégta; darijuma partnera risks, kas var tikt vérsts ari pret investoru, t.i., var veidoties
situacija, ka investors nav gatavs laikus izpildit savas saistibas, un tade| darijuma otra puse var istenot sankcijas pret investoru.

7.4. Mijmainas ligumi

Mijmainas ligums ir divu pusu vienoSanas apmainities ar noteiktam maksajumu plismam, pieméram, samainit fiksétu
procentu likmi pret mainigu procentu likmi (procentu likmju mijmaina) vai samainit dazadas valutas (valitu mijmaina SWAPS).
Mijmainas ligumu risks ir augsts, un ta ka tie ir paklauti ari finanSu sviras efektam, tad nelielas pamata eso3o aktivu cenu
izmainas investoram var radit lielu pelnu vai zaudéjumus. Teorétiski zaudéjumu apmérs nav ierobezots. Lai segtu iespéjamos
zaudéjumus, iespéjams, investoram bas jamaksa papildu nodrosinajums katru dienu, un, ja investors nespés to nodro3inat
negativu cenas izmainu gadijuma, darijuma otra puse vareés pieprasit liguma izbeigsanu.

7.5. Strukturetas paradzimes

Strukturéta paradzime irinstruments, kuru parasti veido obligacija un vairaki atvasinati finanSu instrumenti vai pamata esosi
aktivi. Strukturétas paradzimes riska pakapi ietekmé instrumenti, no kuriem ta sastav. Sis aspekts var gan sniegt ipasniekam
iespéju gut pelnu, gan ari radit zaudejumus finansu instrumentu un pamata eso3o aktivu cenu izmainu dél. Ta ka instrumentu
veido vairaki pamata esosie aktivi, tas dod investoram iespéju diversificét iequldijumu risku viena instrumenta ietvaros. Pelnas
veidosanas strukturétam paradzimém dazkart ir komplicéta, tas var sarezdit iespéju salidzinat pelpu no ieguldijumiem
obligacijas ar citam ieguldijumu iespejam. Dazkart pelnu var veidot finansu sviras efekts, tadejadi pat vismazakas pamata esoso
aktivu veértibas izmainas var butiski ietekmét obligacijas vertibu un pelnu. Strukturétas paradzimes var but ar kapitala
aizsardzibu un bez tas. Ja produktam ir kapitala aizsardziba, emitents obligaciju izpirkSanas datuma apmaksa obligacijas to
nominalaja vertiba. Ja produkta parakstisanas maksa ir augstaka par nominalo cenu vai parakstisanas ietver komisiju, minéta
cenu at3kiriba vai komisija ir neatgistami izdevumi, kas saistiti ar produkta iegadi. Sada gadijuma kopéja iequldijuma pelna var
but negativa.
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Ja produktam nav kapitala aizsardzibas, nav garantijas, ka obligacija tiks atpirkta tas sakotnéja nominalaja veértiba. Ja tirgu
notiek nelabveligas izmainas, obligacija var tikt atpirkta par mazaku summu neka nominala veértiba un vissliktaka scenarija
gadijuma investors var zaudét visus iegulditos naudas lidzeklus.

Strukturétas paradzimes ir kompleksi instrumenti, kas var ietvert paaugstinatu iequldijumu risku. Tadejadi mes iesakam
investoriem izpétit saistito produktu un papildu informaciju loti rapigi, lai iegitu pilnigu informaciju par apstakliem, kas var
ietekmét iequldijumu. Ir svarigi ieqgaumeét, ka strukturéta paradzime ir “pérc un glaba” tipa produkts un tadejadi piemérota
investoriem, kuri var veikt iequldijumus uz tik pat ilgu terminu, kads ir obligaciju dze3anas termins.

8.  GALVENO AR VERTSPAPIRU IEGULDIJUMIEM SAISTITO RISKU APRAKSTS

Tirgus risks

Risks, ka vertspapiru vai citu aktivu cenas var paaugstinaties un pazeminaties tadu apstaklu dél, kas nav atkarigi no attieciga
vértspapira emitenta, un tada veida ietekmét vertspapira vertibu. Obligacijas izpirkSanas cena ir atkariga no attiecigajiem
noteikumiem, tau obligacijas dzésanas termina tas vértibu ietekmé ari vairaki citi faktori, kas nav saistiti ar pamata eso3ajiem
aktiviem. Visparigo cenu [imeni tirgu cita starpa ietekme ekonomikas raditaji, nozimigi apstakli, ekonomiskas vai politiskas vides
nestabilitate u.c.

Kreditrisks

Risks, ka vértspapiru emitents neizpilda savas saistibas vai izpilda tas tikai daléji un tapéc vertspapira cena var virzities
nelabvéliga virziena vai vertspapirs var klut nevertigs. Kreditrisku var minimizét, diversificéjot iequldijumus starp vairakiem
emitentiem, analizéjot informaciju par emitentiem iequldijumu laika un pirms iequldijumiem. Daudzu emitentu kreditreitingus
nosaka neatkarigas reitingu agenturas.

Norékinu sistémas risks

Risks, ka norékini vertspapiru vai citu aktivu norekinu sistéma nenotiks noteiktaja laika vai apméra, jo darijuma otra puse
neizpildis savas saistibas laikus vai pilna apméra. Lai mazinatu norekinu sistémas risku, ir ieteicams tirgoties requlétos tirgos,
pieméram, fondu birza.

Likviditates risks

Risks, ka vertspapirus nevarés pardot laikus par atbilstoSu cenu vai tos nevares pardot nemaz, jo tirgu nav darijuma partnera,
kas vélétos veikt darijumu. Lai minimizétu likviditates risku, ir ieteicams diversificét iequldijumus starp dazadiem emitentiem
un tirgiem.

Valutas risks

Risks, ka ieguldijuma vértiba vai ieguldijuma pelna mainas nelabvéliga virziena valutas kursa izmainu de|. Valutas risku var
minimizet, diversificéjot iequldijumus starp dazadiem geografiskajiem rajoniem vai izmantojot finanSu instrumentus, kas
paredzéti valutas riska ierobezosanai.

Depozitarija risks

Depozitarija glabato aktivu zaudesSanas vai iznicinasanas risks maksatnespéjas, bankrota, nevéribas vai tisa parkapuma del. Lai
minimizétu depozitarija risku, depozitarijs tiek izveléts loti rupigi un tiek nepartraukti uzraudzits laika, kamér tas sniedz
depozitarija pakalpojumus.

Emitenta risks

Risks, ka noteikta vértspapira cena var virzities nelabveliga virziena, jo iestajas nelabveéligi apstakli, kas atkarigi no emitenta
(pieméram, uznémuma vadibas klidu del). Emitenta risku var minimizét, diversificéjot iequldijumus starp vairakiem
emitentiem, analizéjot informaciju par emitentiem iequldijumu laika un pirms ieguldijumu veik3anas.

Emitesanas risks

Gadijuma, ja investoru interese par produktu parakstisanas perioda nav pietiekama vai tirgus situacija nav piemeérota, lai saktu
piedavat produktu noraditajos apstaklos, emitents ir tiesigs atcelt emitéSanu. Turpretim, ja uz produktu ir parakstijusies parak
daudzi investori, klients var sanemt tikai parakstitajam apjomam proporcionalu dalu.
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Procentu risks

Risks, ka situacija, kad procentu likmes paaugstinas vai kopuma ir gaidama procentu likmju paaugstinasanas, vertspapira
(pieméram, obligacijas) ar fiksétu procentu likmi cena samazinas. Procentu risku var diversificét, iequldot dazados tirgos, kuru
procentu likmes savstarpéji nav ipasi saistitas, un diversificéjot iequldijumus starp procentu instrumentiem ar dazadu terminu.

Darijuma partnera risks

Risks, ka vértspapiru darijuma partneris dalgji vai pilniba nepildis savas saistibas. Darijuma partnera risku var minimizet,
izvéloties darijumam atzitus un uzticamus partnerus.

Politiskais risks

Risks, ka izmainas valsts tiesibu aktos, valsts parvaldes struktaras, visparéja politiskaja stabilitate valsti vai regiona samazinas ta
emitenta vertspapiru vertibu, kas darbojas attiecigaja valsti vai rediona. Lai minimizétu politisko risku, iequldijumi tiek
diversificéti starp dazadiem pasaules regioniem un valstim.

Koncentracijas risks

Risks, ka ieguldijuma vertiba var samazinaties aktivu vai tirgus koncentracijas dél.

Tiesibu aktu risks

Risks, ka tiesibu akti, kas saistiti ar vértspapiru darbibam, ieskaitot tiesibu aktus, kas requlé nodok|u sistému, var mainities un
nelabvéligi ietekmét investora aktivu vértibu vai samazinat investora palavibu attieciba uz ieguldijuma rezultatu.

Finandu sviras (leveraged) efekta risks

Sviras efekts ir situacija, kad iequldito aktivu vértiba mainas ievérojami lielaka apméra neka aktivu tirgus cena. Sviras efektam
paklauto aktivu vértiba negaiditi var klut nenovértéjama un atkariba no nodrosinajuma liguma noteikumiem investoram var
tikt uzlikts pienakums izpildrt finansu saistibas pret ligumslédzejiem, neskatoties uz ieguldito aktivu zaudejumu.

Nodoklu risks

Atkariba no requléjuma, prakses vai pakalpojuma, kas ir speka noteikta tirgu un ko sniedz depozitarijs, kas darbojas attiecigaja
tirgu, klientam varétu nebat pieejamas prieksrocibas, kas izriet no nodok|u dubultas uzlik3anas novérsanas konvencijas, kuru
parakstijusi ta rezidences vietas valsts un valsts, kas ir vertspapiru ipasniece. Nodoklu piemérosanu var ietekmét ari fakts, ka

klienta TpaSuma esoSos vértspapirus ar ta piekriSanu glaba depozitarijs konta, kas atverts bankas varda. Rezultata klienta
vertspapiriem nodok|us pieméro ka bankas vértspapiriem.
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